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一、国际资本市场热点问题

（一）美联储有意加快渐进加息步伐 但急速加息仍受制

19日，美联储主席耶伦在旧金山“共和俱乐部”发表讲话，解释了2016年美联储加息步伐之所以没有一开始预料的那么快的原因是，美联储官员需要确信美国经济足够强劲以应对任何不确定性。耶伦指出，在加息问题上等待太久可能会迫使美联储更加激进地加息，进而造成经济衰退。她在讲话中明确提到，美联储官员预期到2019年底前，每年加息数次，使其达到接近于美联储3%的长期中性利率水平，但加息步伐最终将取决于美国经济表现，美国无须急速加息。美联储19日发表的褐皮书证实了美国经济的不断好转。褐皮书显示，美国制造业好转，劳动力紧俏，物价压力上升。耶伦称，加息意味着美联储对经济继续改进有信心，官员们预计今年会加息三次。在对未来经济前景表示乐观的同时，耶伦也对风险提出警示，称长期有挑战的因素仍有可能在未来压制经济，因此，美联储不会采取激进的加息措施。耶伦还指出，美元对美国出口的牵制作用仍将存在，全球不确定性因素令人担忧的程度相比近两年将有所缓和。
（二）IMF上调美国经济增速预期

国际货币基金(IMF)在《世界经济展望》报告中预计，特朗普就任美国总统后将出台一系列经济刺激方案，因此将2017年美国经济增速预期上调至2.3%，2018年增速预期上调至2.5%。2016年，美国经济增速约为1.6%。IMF预计，特朗普上任可能出台减税、增加财政支出、加大基础设施建设投入等经济刺激方案。但该机构同时警告称，在当前就业市场近乎饱和的状况下，上述刺激措施会使通胀风险上升。IMF首席经济学家奥布斯特费尔德表示，如果特朗普的财政刺激过度，将推动美联储再次加息，导致美元持续走强、美国经济实际增长放缓以及债务规模扩大等后果。而一旦发生上述情况，全球主要经济体都将受到负面冲击。IMF同时预计，2017年全球经济增速3.4%，2018年增速为3.6%。其中，发达经济体今明两年的增长前景将有所改善，新兴经济体的前景略有下滑。报告称目前全球经济面临的主要风险包括贸易保护主义升温、全球金融环境的收紧幅度大于预期以及地缘政治紧张局势加剧等。

（三）欧央行重申4月起削减QE规模

欧央行在19日的议息会议后决定，维持三大利率以及资产购买规模不变，符合市场预期。此外，该行表示维持每月量化宽松措施(QE)规模在800亿欧元不变至3月底，从4月份至12月份将为每月600亿欧元，同时特别强调欧央行利率料将维持在当前或更低水平至QE结束后，若前景恶化，可以提高QE规模和延长持续时间。对此市场人士指出，目前欧央行两难局面或持续，一方面欧元区经济近期出现一定改善，通胀率也有所回升，市场上有不少声音呼吁该行略微收紧货币政策，欧央行必须做出回应；但另一方面经济改善程度也远未达到欧央行预期，加之美联储开始加息周期，欧央行在考量货币政策时非常谨慎，因此各种表态都“留有余地”。

（四）欧盟委员会主席容克：与英国“脱欧”谈判将非常艰难

欧盟委员会主席容克近日在法国斯特拉斯堡举行的欧洲议会全会新闻发布会上说，英国首相特雷莎·梅1月17日宣布“脱欧”路线图之后，他已表示欧盟没有对英国心怀敌意，不会寻求惩罚英国。容克向媒体重申了欧盟委员会与欧盟方面首席谈判官米歇尔·巴尼耶对英国所持的这一态度。容克表示，虽然他个人仍不愿看到英国“脱欧”，但乐见特雷莎·梅对“脱欧”路线作出清晰表述。他希望与英国达成一个对双方都公平的协议。容克说：“我们的基本立场是一致的，我们将在英国启动《里斯本条约》第50条后开始‘脱欧’谈判，谈判将非常非常艰难。”英国首相特雷莎·梅17日在阐述英国“脱欧”谈判目标时强调，英国不会留在欧洲共同市场，要从欧盟拿回边境控制权，以限制进入英国的欧洲移民人数。但英国将寻求与欧盟签订自由贸易协定。这是英国政府在去年6月全民公投决定“脱欧”后首次就“脱欧”安排进行表态。

（五）德国经济去年增长1.9％

据德国联邦统计局公布的初步统计数据，2016年德国国内生产总值增长1.9％，高于前一年的1.7％。联邦统计局认为，去年德国经济增长的主要原因是国内就业增加，职工工资提高，通货膨胀维持低水平，国内消费扩大对拉动经济增长发挥了重要作用。2016年德国私人消费比上年增长2％，政府开支因难民安置和融合等原因大幅增加4.2％。数据还显示，2016年德国政府连续第三年实现财政盈余，盈余总额占去年国内生产总值的0.6％。此间经济专家认为，消费仍将是拉动2017年德国经济增长的主要动力。此外，房地产市场的持续兴旺对德国经济增长也起到刺激作用。

（六）英央行行长：将密切关注消费支出和家庭负债

英国央行行长卡尼16日表示，英国央行将密切关注通胀上升预期下家庭负债和消费的变化情况。卡尼当天在伦敦政治经济学院讲话时说，有迹象表明英国经济增长越来越多依赖消费支出，而不是投资或出口，这预示着英国经济不确定性增加。他是在英国首相特雷莎·梅即将公布“脱欧”方案和16日英镑再遭重挫的背景下讲这番话的。数据显示，截至2016年11月，英国消费信贷涨幅超过10％，为2005年以来最快增速。卡尼表示，未来家庭负债和消费信贷将是货币政策委员观察的关键指标。未来央行货币政策将保持弹性，主要视“脱欧”不确定性和通胀走高两个因素的具体变化而定。

（七）德银同意支付72亿美元与美司法部达成最终和解协议

美国司法部17日宣布，德国最大商业银行德意志银行已同意支付72亿美元，与美国司法部就该银行2006年至2007年不当出售住宅抵押贷款支持证券达成最终和解协议。美国司法部当天发表声明说，这是美国司法部与单个机构就不当出售住宅抵押贷款支持证券、误导投资者达成的罚金规模最大的和解协议。根据该协议，德银将支付31亿美元民事罚款，同时将为一些陷入困境的购房者、借款者和受到影响的社区提供41亿美元补偿。这与德银去年12月与美国司法部达成的初步和解协议一致。美国司法部部长林奇在声明中表示，德意志银行不只是误导投资者，而且直接导致了国际金融危机，这份协议要求德银为其非法行为和不可靠的贷款业务负责。德银首席执行官约翰·克赖恩当天发表声明，对该银行2008年金融危机前承销住宅抵押贷款支持证券的违规行为表示歉意，称该银行已退出许多房贷证券承销业务并全面提高了标准。克赖恩还表示，美国司法部的民事罚款将导致德银去年第四季度税前利润减少近12亿美元。

（八）俄经济料将重回增长态势

俄罗斯盖达尔论坛14日在莫斯科落下帷幕，本届论坛主题为“俄罗斯与世界：优先选择”，与会者围绕发掘俄经济稳定增长的新模式等议题展开讨论。俄总理梅德韦杰夫发表演讲时强调，经济发展机制改革将是俄罗斯未来至少15年的重点。俄经济要恢复快速增长，仅依靠货币政策和财政政策是不够的，需要构建先进的数字化经济，合理调整税收，改善经济结构，减少政府在经济活动中的参与程度。俄第一副总理舒瓦洛夫在论坛上说，俄总统普京前不久表示，到2019年俄经济增速应赶超世界平均水平。为此，俄政府今年3月起将实施综合行动计划，包括政府监管体制改革、加快私有化进程、大力吸引投资、支持33万家中小企业发展等，2018年实现非原材料出口增长15％的目标。本届论坛与会代表对今年俄经济形势普遍较为乐观，认为欧洲对俄制裁很可能不再延续，俄经济将重回增长。俄经济发展部长奥列什金表示，今年俄失业率将显著降低，居民实际收入将加速增长，上半年和下半年经济增速可能分别达到1％和2％。不过，经过两年经济衰退后，俄罗斯养老金指数化、延迟退休年龄、社会保障制度等社会矛盾突出。

（九）联合国报告称亚洲经济继续成为全球亮点

联合国17日发布《2017年世界经济形势与展望》报告说，尽管世界经济增长缓慢，全球贸易投资疲软，但亚洲经济今年有望保持强劲增长，继续成为全球经济的“亮点”。报告说，由于强劲的消费需求和政府开支弥补了出口不足，2016年东亚和南亚经济增速达到5.7％，与前一年持平。报告显示，南亚成为全球经济增长最快的地区，2016年经济增长6.7％，预计今明两年增速均达到6.9％。其中，由于出口在印度经济中所占比重较小，印度经济受全球贸易投资变化影响不大，预计今明两年将分别增长7.7％和7.6％。联合国《世界经济形势与展望》报告由联合国经济与社会事务部、贸易发展会议以及联合国5个区域经社委员会每年1月联合发布，是联合国发布的重要经济报告之一，而后在年中会根据上半年新的经济形势对报告进行修订和更新。

（十）澳大利亚贸易部长：与各国协商TPP替代方案

北京时间23日日经中文网报道，澳大利亚贸易部长席奥博（Steve Ciobo）1月22日就特朗普宣布退出跨太平洋伙伴关系协定（TPP）一事发表声明，表示“虽然（美国）现在判断不批准TPP很令人遗憾，但这也是之前预见到的”。席奥博同时还表示，包括“不含美国的TPP”方案在内，澳大利亚正与相关各国就TPP代替方案进行协商。

（十一）日本内阁会议通过2017财年经济指标预测值

日本内阁会议20日通过2017财年(始于2017年4月1日)经济指标预测值,其中,实际国内生产总值(GDP)增长率预计为1.5%左右,名义GDP增长率为2.5%。这两个数字均未达到政府原先设定的目标。日本政府的目标是实际GDP增长2%,名义GDP增长3%。具体来看,2017财年日本个人消费支出预计增加0.8%,企业设备投资预计增加3.4%,消费者物价将上涨1.1%。日本政府认为,日本经济未来风险仍存,主要包括全球经济的不确定性及金融市场波动。

（十二）日本制造业出现“回归中国”趋势

针对进驻亚太20个国家和地区日资企业的问卷调查，日本贸易振兴机构(JETRO)近日发布了结果。结果显示在中国扩大业务的意愿达到40.1%，比上一年提高2个百分点。JETRO对此表示，“虽然无法明确说已经触底，但出现了相应迹象”。中国人工费上涨已告一段落，日本的制造业等似乎出现了“回归中国”的趋势。该调查显示，2013年以来日资企业对扩大中国业务的意愿曾经持续下降。

（十三）IMF：亚洲区经济体2017平均增速为5%左右

国际货币基金组织（IMF）副主席张涛认为，尽管目前整体经济充满动荡，但世界的经济并没有看上去那么糟糕，而且亚洲国家的表现整体不错，预计2017年将继续引领世界经济发展。张涛称，尽管2016年市场上出现了多重意外，但亚洲的金融市场多数都保持住了韧性，在美国大选后，亚洲经济体出现了一些资本外流，同时亚洲各国货币对于美元有所贬值，但总体而言亚洲新兴市场受到的影响要比其他地区受到的影响更小。因此，他预计亚洲将会继续引领世界经济的发展，而亚洲区的经济体在2017年、2018年的平均增速会保持在5%左右，世界则会保持在3.5%左右。亚洲经济体会继续为世界经济的发展做出贡献，贡献率将达到三分之二。

二、国内资本市场热点问题
（一）外汇局：去年四季度资金流出压力低于去年初

国家外汇管理局19日发布的最新数据显示，2016年12月银行结汇8857亿元人民币，售汇12060亿元人民币，结售汇逆差达3203亿元人民币，这一逆差规模创下近11个月的最高单月逆差额。国家外汇管理局新闻发言人王春英在19日举行的国新办发布会上表示，在跨境资金方面，去年第四季度流出压力总体上低于2016年年初水平，从银行结售汇数据来看，四季度逆差943亿美元，比一季度低24%，同比下降43%。从银行代客涉外收付款数据来看，四季度逆差510亿美元，为全年最低值。2016年我国跨境资金流出压力已经有所缓解。对比2015年底和2016年底两次美联储加息，我国跨境资金流动受到的影响已经有所减弱。2016年第四季度，我国外汇储备余额下降1559亿美元，较2015年四季度少降了15%。预计2017年我国经济运行仍将保持在合理区间，深化供给侧结构性改革也会引导经济朝着更高质量、更有效率、更加公平和更可持续的方向发展，总体上会有助于支持我国国际收支的基本稳定。

（二）贡献率33.2%！中国仍是世界经济第一引擎
国家统计局近日发布消息说，预计2016年中国经济增速为6.7%左右，而世界银行预测全球经济增速为2.4%左右，按2010年美元不变价计算，2016年中国经济增长对世界经济增长的贡献率达到33.2%，仍居首位。数据显示，按照2010年美元不变价计算，2011年到2015年，中国增长的贡献率分别为28.6%、31.7%、32.5%、29.7%、30.0%，而美国分别为11.8%、20.4%、15.2%、19.6%、21.9%。国家统计局有关负责人介绍，近年来，中国经济发展进入新常态，增速虽然有所放缓，但仍保持了中高速增长，速度继续位居世界主要经济体最前列。目前，中国对世界经济增长的年均贡献率超过30%，成为世界经济增长的第一引擎。国家统计局测算，如果按照2015年价格计算，则中国对世界经济增长的贡献率会更高一点。根据有关国际组织预测，2016年中国、美国、日本经济增速分别为6.7%、1.6%、0.6%，据此测算，三国增长对2016年世界增长的贡献率将分别为41.3%、16.3%、1.4%。

（三）去年我国吸收外资增长4.1%
商务部日前发布外商投资数据显示，2016年1至12月，全国新设立外商投资企业27900家，同比增长5%；实际使用外资金额8132.2亿元人民币，同比增长4.1%（未含银行、证券、保险领域数据，下同）。2016年12月当月，全国新设立外商投资企业3545家，同比增长21.1%；实际使用外资金额814.2亿元人民币，同比增长5.7%。商务部外资司负责人指出，外商投资延续向高端产业聚集的态势。服务业实际使用外资金额5715.8亿元人民币，同比增长8.3%，占外资总量的70.3%。在制造业中，医药制造业、医疗仪器设备及仪器仪表制造业实际使用外资同比分别增长55.8%和95%。高技术制造业实际使用外资598.1亿元人民币，同比增长2.5%。此外，改革制度红利持续显现。一是上海、广东、天津、福建四个自贸试验区实际使用外资达879.6亿元人民币，同比增长81.3%，占全国实际使用外资的10.8%。二是从2016年10月外商投资企业审批改为备案制后，95.3%的外商投资企业设立与变更事项通过备案完成，外商投资便利度大幅提升。三是北京市服务业扩大开放综合试点改革成效显著，全市服务业实际使用外资占全国比重为13%。

（四）商务部：对外投资行业结构进一步优化
16日，商务部发布数据显示，2016年，我国境内投资者全年共对全球164个国家和地区的7961家境外企业进行了非金融类直接投资，累计实现投资11299.2亿元人民币(折合1701.1亿美元，同比增长44.1%)；12月当月对外直接投资558.6亿元人民币（折合84.1亿美元，同比下降39.4%)。商务部合作司负责人指出，2016年全年，我国对外投资合作呈现以下特点：一是对外投资合作健康有序发展，与“一带一路”沿线国家合作成为亮点。二是对外投资行业结构进一步优化，实体经济和新兴产业受到重点关注。2016年全年，我国企业对制造业，信息传输、软件和信息技术服务业以及科学研究和技术服务业的投资分别为310.6亿美元、203.6亿美元和49.5亿美元。三是并购的地位和作用凸显，支持结构调整和转型升级的领域成为热点。四是地方企业占据对外投资主导地位，长江经济带沿线省市表现活跃。五是对外承包工程新签大项目多，带动出口作用明显。

（五）达沃斯论坛成立首个全球区块链理事会
1月17日晚，全球领先的区块链科技公司Bitfury和国际法律事务所Covington共同宣布，世界首个全球区块链理事会（GBBC）成立。来自中国的中国并购公会创始会长王巍、中国信贷科技（08207.HK）副主席兼执行总裁彭耀杰等以理事身份参加了成立仪式。全球区块链理事会（GBBC）旨在让企业管理者了解区块链技术，帮助有意应用区块链技术的企业实现他们的目标，并为商务和技术专家提供一个区块链技术应用领域的交流及合作平台。

（六）千亿中国互联网投资基金成立
1月22日，国家互联网信息办公室在北京召开发布会，宣布总规模达1000亿元人民币的中国互联网投资基金在北京成立。该投资基金经国务院批准设立，由国家网信办和财政部共同发起，聚焦互联网重点领域，旨在通过市场化方式支援互联网创新发展，为优秀互联网企业助力，为网络强国战略服务。
                                  二〇一七年一月二十六日
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