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 一、近期国际资本市场热点问题

   （一）欧美市场

    1.美联储加息“靴子落地” 

    北京时间12月14日凌晨，美国联邦储备委员会宣布，将联邦基金利率目标区间上调25个基点，至1.25%-1.5%的水平，这是美联储今年以来第三次加息，符合市场普遍预期。

美联储在货币政策例会后发布的声明中指出，11月份以来的信息显示，美国经济保持稳健增长，就业市场继续强劲，失业率进一步下降;家庭消费保持温和增长，企业固定资产投资近几个季度有所回升。不过，美联储也表示，今年以来美国整体通胀率出现下滑，仍低于美联储2%的目标。美联储当天发布的利率预测显示，到2018年底联邦基金利率中值将升至2.1%。这意味着美联储预计2018年加息3次，与9月份的预测保持一致。

美联储主席耶伦在当天的新闻发布会上表示，美国经济增长将继续支持美联储渐进加息。这是耶伦作为美联储主席的最后一次新闻发布会。2018年2月初，现任美联储理事鲍威尔将接替耶伦成为下一届美联储主席。

    2.英国“脱欧分手费”支付有附加条件

英国首相特雷莎·梅11日说，英国预计向欧盟支付350亿-390亿英镑(约合470亿-520亿美元)的“脱欧分手费”，但条件是双方要达成一份贸易协议。

特雷莎·梅当天在英国议会下院说，如果英国与欧盟无法就(贸易)伙伴关系达成一致，“分手费”就免谈。她还说，英国完全能“有序、顺利”地退出欧盟。特雷莎·梅关于“脱欧分手费”的表态与此前英国财政大臣哈蒙德言论有出入。哈蒙德此前接受英国媒体采访时说，无论英欧能否就贸易协议达成一致，英国都将支付“分手费”。

欧盟方面8日宣布，经过6个月艰苦谈判，欧盟与英国第一阶段“脱欧”谈判已取得足够进展，双方将开启第二阶段谈判，内容是“脱欧”后欧盟和英国形成何种贸易关系。这意味着双方已就“分手费”等核心议题达成协议。所谓“分手费”涵盖了英国籍前欧盟工作人员退休金、在英欧盟机构搬迁费用以及英国对欧盟财政的承诺等内容。英欧双方围绕英国是否支付“分手费”以及支付数额问题分歧较为明显。英欧双方此前均未向外界透露“分手费”具体金额。

    3.意大利拟定“离开欧元”计划 引发退欧担忧

 据英国《每日快报》网站12月10日报道，意大利的三个政党支持推出“金融信用凭证”，以此替代欧元。此举或将引发欧盟各国对“意大利退出欧元区”的担忧。

支持这项计划的政党包括西尔维奥·贝卢斯科尼的意大利力量党。在民调中，显示其支持率惊人回升。就在这一消息公布之际，德国社会民主党主席马丁·舒尔茨于上周曾呼吁在2025年之前建立欧洲合众国。这些金融信用凭证可通过给工人和企业减税以提高其收入和生产力。虽然不是法定货币，但每个人都可以用金融信用凭证来纳税、购买政府服务、交换商品或欧元。

全球分析机构GEFIRA发布报告称：“像商店这样的商业运营方，将很有可能接受金融信用凭证，并将其作为欧元的替代品。它们可以作为一种平行货币来使用。”欧洲议会议员戴安娜·詹姆斯说：“如果意大利真的放弃了坚持单一货币的做法，那么它迟早会正式离开欧盟，整座纸牌屋都会崩塌。”

    4.墨西哥随美联储加息 上调基准利率25基点至7.25%

12月15日，墨西哥央行在其网站上宣布，将基准利率从7.00%水平上调25个基点。在墨西哥宣布加息决定后，美元兑墨西哥比索一度短线下挫逾0.3%，刷新日低至18.98附近。不过截至发稿，美元兑墨西哥比索已收复全部失地，报19.06。前一日，美联储宣布了今年内的第三次加息，将基准利率区间调升25个基点，从1.0%-1.25%上调至1.25%-1.5%，为美国央行当前加息周期的第5次加息。

    5.欧元区三季度GDP同比增2.6%

 欧盟统计局12月7日公布的数据显示，欧元区今年第三季度GDP同比增速终值被上修至2.6%，高于初值2.5%。欧元区三季度GDP环比增速终值为0.6%，与初值一致。其中，欧元区上季度家庭消费环比增长0.3%，同比增长1.9%。固定资本形成总额环比增长1.1%，同比增长4.2%。

    欧盟统计局指出，私人消费和投资推动了欧元区第三季度经济增长，支撑着欧元区经济复苏。消费者支出为GDP增长贡献了0.2个百分点，固定资本增长又贡献了0.2个百分点。目前欧元区商业信心处于17年来最高水平，订单量激增和失业率稳步下降，目前预计2017年欧元区经济增长将是十年来最好的一年，欧洲央行或可依次退出刺激措施。

欧洲央行行长德拉吉此前表示，在经济出现复苏的形势下，2018年9月份之后将进入购债削减阶段。欧洲央行的量化宽松退出将可能按照“削减-停止-缩表”的基本路径，踏上与美联储类似的道路。

    6.中英考虑设一带一路合资基金 规模初定100亿

据彭博，不愿具名知情人士称，中国和英国政府正在讨论设立一支合资基金，规模初步定为等值100亿元人民币，将投资于一带一路的基础设施、农业、高科技产业等领域。知情人士称，中方将由中国国家开发银行下属的国开金融公司作为主要投资人，英方将由一家有政府背景的金融机构作为主要投资人。中英双方的具体出资比例尚未最后确定；该基金亦尚未确定计价货币。

    7.巴西央行将基准利率下调至10年来最低

 巴西中央银行货币政策委员会12月6日宣布，将基准利率从7.5%下调至7%。这是巴西央行连续第十次降息，调整后的基准利率为1986年以来的最低值。

这次降息幅度符合市场预期。金融分析人士认为，明年2月份，巴西央行可能还会继续降息，基准利率最低可能降至6.75%，但到2018年12月可能会回到7%的水平。

巴西央行也表示，到明年2月货币政策委员会下一次会议的时候，如果经济发展顺利，将会再次轻微下调利率，但最终要根据整体经济的发展状况和风险评估来决定。巴西央行预测，巴西通货膨胀率2017年将为2.9%，2018年和2019年将为4.2%。
   （二）亚洲市场

1.日本央行称必要时可退出量宽政策

    12月7日，日本央行行长黑田东彦指出，日本央行可以在必要时采取适当的退出措施。黑田东彦在当日的讲话中指出，日本央行继续以2%通胀率作为目标。他表示，很明显低利率促进了经济增长，但长期低利率可能拖累银行盈利水平，且可能使金融恶化。他强调，日本央行可以在必要时采取适当的退出措施。退出QQE将是日本央行未来就货币政策进行沟通时非常重要的议题。日本央行有从QQE顺利退出的必要工具。此外，日本央行将与市场就货币政策密切沟通，以稳定市场预期。要观察货币政策对银行体系的影响，以及经济的转变会否引致银行提高收益率目标。他指出，虽然现在就具体问题进行辩论还为时过早，但日本央行未来的沟通将集中在如何退出而不会干扰金融市场。

分析人士指出，目前在全球主要央行之中，日本央行是相对最为坚定维持宽松政策的央行之一。但随着美联储可能加快加息以及“缩表”，更多央行加入货币紧缩大军，不排除日央行也逐步考虑退出量化加质化宽松措施（QQE）。目前日本经济出现企稳迹象，通胀率有所回升，为其收紧货币政策提供了支撑。
    2.紧跟美联储步伐 香港金管局上调基准利率至1.75%

    12月14日周四早间，香港金管局上调基准利率25个基点至1.75%。此系金管局年内第三次跟随美联储加息。隔夜美联储加息25个基点，将联邦基金目标利率区间由1.0%-1.25%上调到1.25%-1.50%。香港货币当局采用联系汇率制度，汇率盯住美元。1998年以来，美联储每一次调息后香港均立刻跟随调息。

    香港金管局总裁陈德霖周四称，美国税改可能影响香港利率；美国与香港利差扩大将导致资金外流。美国与香港利差近来又有走高，利差扩大可能带来港元下跌。港元汇率目前稳定在7.80附近。今年以来，美元/港元一路攀高，8月末一度升至7.8269，近来相对趋稳。按照联系汇率制度的规定，美元/港元的波动区间在7.75-7.85之间。

陈德霖还提到，港元达到弱方兑换保证水平（7.85）是利率正常化的一部分；香港金管局不希望港元触及7.85水平的说法是不真实的。根据弱方兑换保证，香港金管局承诺在美元/港元升至7.85水平时，向持牌銀行出售美元。

     3.韩国央行上调基准利率

 据韩联社报道，韩国央行11月30日召开金融货币委员会全体会议，决定将基准利率从1.25%上调至1.50%。这是韩国央行时隔6年5个月首次上调基准利率。韩国行长李柱烈表示，此次上调基准利率反映了相当一部分的市场价格变数。报道称，韩国央行行长李柱烈今年6月就已提出有必要调整货币政策方向。此次利率上调反映各方对经济复苏势头强劲的信心。在被问及上调基准利率是否会推动韩元进一步走强时，李住烈表示，基准利率上调后韩国国内外利差扩大或带动韩元走强，但这不是唯一影响因素，国内外经济状况、预期通货膨胀、投资者对待风险的态度等因素的影响效果更大。
    4.韩11月外储3872亿美元创历史新高

韩国银行（央行）12月5日公布的数据显示，截至11月底，韩国外汇储备环比增加27.9亿美元，为3872.5亿美元，创历史新高。

最近美元疲软，其他币种外汇资产换算成美元后增值，外储规模较去年底增加161.5亿美元。韩国外汇储备规模8月底创新高（3848亿美元）以来，9月和10月连续两个月缩水，11月反弹。　在韩国外汇储备资产中，有价证券环比增加15.1亿美元，为3589.2亿美元；国际货币基金组织（IMF）特别提款权（SDR）环比持平，为32.8亿美元；IMF储备头寸环比减少6000万美元，为.3亿美元。

截至10月底，韩国外汇储备规模在全球排名第九。中国以3.1092万亿美元稳居全球第一，日本（1.2609万亿美元）、瑞士（7914亿美元）、沙特（4934亿美元）分列其后。

    5.印马泰三国将减少对美元依赖

    印尼、马来西亚和泰国三国央行日前启动本币交易直接结算计划，以减少三国金融系统对美元的依赖性。据印尼央行行长阿古斯介绍，该计划现处于构建制度框架阶段，一旦完成将有助在贸易和投资领域更多使用三国本币清算，“目前印尼出口业务的94%和进口业务的78%使用美元结算，上述计划有助三国的国际金融业务结算货币多元化”。印尼最大国营银行曼迪利银行、马来西亚CIMB银行、泰国曼谷银行等多家大型银行将参与该计划。

近期国内资本市场热点问题

   （一）11月外贸超预期回暖 出口增速大幅反弹

    海关总署12月8日公布的数据显示，以人民币计，11月，中国进出口总值2.6万亿元，同比增长12.6%，增速较上月提高了2.4个百分点，其中出口1.43万亿元，同比增长10.3%，进口1.17万亿元，增长15.6%。出口增速的大幅反弹是外贸超预期回暖的主要原因，这一数字由上月的6.1%大幅攀升至10.3%。圣诞节日临近，海外消费的增加刺激了出口数据的增长，更重要的是，随着欧美发达国家经济复苏势头的持续，外部需求出现了明显的改善。在异地报关新政的即将落地的背景下，也可能存在部分企业“抢出口”的现象。

   （二）丝路基金已签17个项目 涉及总投资额达800多亿美元

    金融合作是“一带一路”倡议的重要内容，可为推动“一带一路”建设提供重要的支撑。12月7日，丝路基金董事总经理罗扬在21世纪经济报道主办的“一带一路”国际创新论坛上透露，截至目前，丝路基金已经签约17个项目，承诺投资约70亿美元，支持的项目所涉及的总投资额达800多亿美元。他还表示，在今年5月获得人民币增资后，丝路基金正在积极探索如何利用好美元和人民币为“一带一路”沿线国家项目提供更好的投融资服务；希望通过推进跨境人民币投资项目，促进国际金融市场开发更多的人民币保值和避险工具。

窗体底端

   （三）穆迪展望2018年中国金融机构：稳定

穆迪投资者服务公司12月12日发布评级报告称，中国金融机构2018年的展望为稳定，原因是政府对金融行业的监管力度增强并且经济增长平稳。穆迪分析师张磊表示：“经济平稳增长以及大宗商品价格的反弹将支持企业盈利能力，进而支持中国金融机构的资产质量。”此外，穆迪认为，中国金融机构流动性状况趋紧但总体稳定，尤其是央行提高流动性工具的使用将改善货币政策的操作，而由于对短期批发融资的依赖性下降，银行的资金来源状况将改善，但对存款的竞争有所加剧。除了寿险以外，穆迪对银行、证券、租赁、资产管理和财险等中国金融机构具体行业的展望均为“稳定”。

   （四）中国11月外汇储备31192.8亿美元 连续十个月上涨

香港万得通讯社报道，中国11月外汇储备升至3.11928万亿美元，较10月增100.64亿美元，续创2016年10月以来新高，连续10个月上涨，前值3.1092万亿美元。 

外管局发言人表示：“11月，我国跨境资金流动和境内外主体交易行为维持稳定平衡局面；国际金融市场总体小幅波动，主要非美元货币汇率上涨及资产价格变动等因素综合作用，是外汇储备规模增长的主要原因。”
   （五）11月份我国实际使用外资增长90.7%

    急着从商务部获悉：1月份至11月份，全国新设立外商投资企业30815家，同比增长26.5%;实际使用外资金额8036.2亿元，同比增长9.8%。其中，11月当月，全国新设立外商投资企业4641家，同比增长161.5%;实际使用外资金额1249.2亿元，同比增长90.7%。

商务部新闻发言人高峰表示，11月份实际使用外资实现较快增长，主要得益于11月份新设企业数大幅增长有效地促进了外资流入，部分大项目集中到资，以及今年连续出台的促进吸收外资的政策文件，政策效应不断显现。

数据显示，今年以来，我国境内投资者共对全球174个国家和地区的5796家境外企业新增非金融类直接投资，累计实现投资1075.5亿美元，同比下降33.5%，非理性对外投资得到进一步有效遏制。

   （六）银监会：积极稳妥推进银行业对外开放

    银监会近日表示：银监会将积极推动改善银行业投资和市场环境，支持外资更广泛地参与我国金融市场发展。下一步，将放宽外国银行商业存在形式选择范围，扩大外资银行业务经营空间，取消外资银行人民币业务等待期，支持外国银行分行从事政府债券相关业务、放宽外国银行分行从事人民币零售存款要求，支持外资银行参与金融市场业务。同时还将优化监管规则，调整外国银行分行营运资金管理要求和监管考核方式。

    据银监会相关负责人介绍，目前银行业对外开放程度与同期宏观经济发展水平、金融市场发育程度和金融监管能力基本适应。大型跨国金融机构通过设立分支机构或与中资银行业金融机构展开战略合作，丰富国内金融产品和服务体系，促进我国银行业竞争力不断提升。中资银行业金融机构也通过引资、引智、引制，深化与外资金融机构的合作。截至2017年11月末，我国共有外资银行业金融机构210家，另有100多家银行业法人机构含有外资成分。

   （七）潘功胜：推动金融市场双向开放 防范跨境资本流动风险

     国家外汇管理局于12月11日召开“外汇管理改革开放与防范跨境资金流动风险”专家座谈会。中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜在会上指出，外汇管理工作要坚持服务于国家对外开放新格局，服务实体经济，推动金融市场的双向开放；同时防范跨境资本流动风险，维护国家经济金融安全。

　　潘功胜强调，党的十九大要求，推动形成全面开放新格局，实行高水平的贸易和投资自由化便利化政策，健全金融监管体制，守住不发生系统性金融风险的底线。2017年以来，我国跨境资金流动趋向基本平衡，为进一步深化外汇管理改革开放创造了良好的外汇市场环境。下一步，外汇管理工作要坚持服务于国家对外开放新格局，服务实体经济，推动金融市场的双向开放；同时防范跨境资本流动风险，维护国家经济金融安全。



