
 
一、国际资本市场热点问题
（一）美联储决议维持利率不变

6月17日美联储公布利率决议，维持0.25%的利率不变。美联储决议声明指出，薪资增速抬头，失业率企稳，同时劳动力利用率不足的问题将在某种程度上消退。经济活动在第一季度持平后温和扩张。美联储给出信号将在9月加息，同时保留对利率的合理信心前瞻。 

（二）IMF大幅下调美经济增长预期
国际货币基金组织(IMF)日前大幅下调对美国经济增长前景的预期，同时呼吁美联储将近10年来的首次加息时间推迟至2016年。IMF在对美国经济的年度评估报告中称，包括美元走强等一系列负面因素，拖累了就业和经济扩张，迫使该机构将今年美国经济增长预期下调至2.5%。此外，能源价格大跌，西岸港口罢工和石油行业投资大幅缩减也拖累了第一季度美国经济增长。考虑到通胀前景存在相当大的不确定性、劳动力市场的宽松状况及中性的利率政策，应等到薪酬或价格出现更加可靠的通胀迹象之后再加息。

（三）世行敦促美联储推迟加息至2016年
6月11日世界银行敦促美联储加息推迟到明年，理由是美国经济复苏不均衡，并且过早紧缩政策会给新兴市场带来风险。世界银行首席经济学家Kaushik Basu6月10日在华盛顿讨论世行半年度全球经济展望的电话会议上对记者表示，美联储过早加息可能导致美元升值、增长受损。美联储应该维持近零利率直至2016年。

（四）欧央行表态将坚定实施QE 预计年底通胀将反弹

欧央行行长德拉基6月15日在欧洲议会进行证词陈述时表示，欧元区经济正温和复苏，但认为复苏应更为广泛。德拉基进一步指出，最近的经济数据显示欧元区经济以温和的速度复苏，且私人投资正在回升。对于通胀，德拉基表示，预计欧元区通胀率在未来几月仍处于低水平，但称欧央行对欧元区通胀回升抱有谨慎的信心，预计通胀在年底将反弹。
（五）欧元区5月制造业PMI下修至52.2 
数据编制机构Markit6月1日公布的调查显示，欧元区5月制造业增长不及此前预期，该地区核心国家的经济增长依然面临阻力。数据显示，欧元区5月制造业采购经理人指数(PMI)终值为52.2，低于初值52.3，但高于4月终值52.0。这是该指数连续第23个月守在景气荣枯分水岭50之上。根据PMI调查，欧元走软之际出口订单增加，制造业新订单分项指数终值为52.7，创13个月最高。 
（六）欧元区第一季度GDP年率修正值为增长1%

6月9日欧盟统计局公布数据显示，欧元区一季度GDP修正值符合市场预期，表明欧洲央行实施的QE正在起到积极效果。欧元区第一季度GDP年率修正值为增长1%，初值和预期都为增长1%；欧元区第一季度GDP季率修正值增幅为0.4%，初值和预期均为0.4%。数据显示，家庭消费对欧元区经济增长的贡献率最大，达0.3个百分点，投资对经济增长的贡献率达0.2个百分点，增长的库存和政府支出则各贡献了0.1个百分点。数据公布后，欧元兑美元汇率表现平稳。

（七）英国外商直接投资突破1万亿英镑创纪录

英国政府6月17日公布，去年外商直接投资总额首次突破1万亿英镑(1.56万亿美元)，净资金流入实现大幅增长。2014年累计外商直接投资增长900亿英镑，总额突破1万亿英镑，为欧洲最高、全球第三，仅次于美国和中国。英国政府称，2014年国内经济表现强劲，外商投资项目较上年增加12%。 

（八）英国央行维稳利率政策
汇通网6月4日讯，英国央行6月4日宣布维持货币政策不变，将基准利率维持0.5%的纪录低点不变，一如市场预期，并维持3750亿英镑的资产购买规模不变。英国央行已维持该利率水平逾六年之久，不过通胀低迷的通胀前景似乎仍令央行无法尽早加息。
（九）英国4月贸易逆差超预期收窄

英国国家统计局周6月9日公布的数据显示，英国4月商品贸易逆差超预期收窄至2014年3月以来最低，主要得益于欧元区经济逐渐走上稳健复苏道路，此外此前欧元有所走强的势头也直接拉动英国出口增长。具体数据显示，英国4月商品贸易逆差超预期收窄至至85.61亿英镑，为2014年3月以来最低；预期为逆差99亿英镑，前值由逆差101.22亿英镑修正为107.05亿英镑。

（十）德国失业人数连续8个月下降 经济复苏或愈加稳健

德国失业人数延续早前下滑的势头，已经连续八个月减少，缘于有迹象表明欧元区最大经济体或持续增长，企业愿意增加招聘。德国统计局6月2日公布的数据显示，德国5月季调后失业人数减少0.6万至278.6万人，前值修正为279.2万人。 

（十一）德国10年期国债收益率重返1%

汇通网6月10日讯，随着投资者消化普遍走强的欧洲经济数据，德国10年期国债收益率6月10触及1%，为2014年9月以来首次。此外，市场的长期通胀率预期达到近三周高位，这也是促使全球债市近两个月跌势的原因之一。 

（十二）法国二季度经济开局疲软

法国统计局6月10日公布数据显示，受汽车行业产出、炼焦及精炼行业产出大幅下降的影响，法国4月工业产出意外下滑，表现远不及预期，预示着该欧元区第二大经济体增长势头在第二季度的开端并不十分强劲。数据显示，法国4月工业产出月率下降0.9%，预期为上升0.4%，前值为下降0.3%；4月工业产出年率为下降0.1%，预期为上升1.0%，前值由上升1.3%修正为上升1.8%。4月工业产出下降的主要原因是，汽车行业产出月率下降3.3%，炼焦及精炼行业产出大幅下降近11%。

（十三）俄罗斯央行顺应市场预期降息
俄罗斯央行周6月15日一如市场预期进一步调降指标利率，不过称受通胀风险影响，未来几个月将放缓放宽政策的步伐。俄罗斯央行将指标一周期回购利率自12.5%调降至11.5%，延续始于1月的宽松周期。俄罗斯央行在声明中表示，只要通胀风险减弱，央行将准备继续调降指标利率。不过未来几个月因通胀风险影响，放宽货币政策的可能性将受限。
（十四）纽联储决议降息25个基点

6月11日，新西兰联储意外地将官方贴现率下调25个基点至3.25%，同时下调2016年6月的90日债券利率至3.1%，下调2016年12月的90日债券利率至3.1%。纽联储称低通胀率环境要求实施降息，进一步宽松可能是适宜的，可能会根据经济数据而进一步降息。对于经济预期，纽联储利下调截至2016年3月一年的GDP预期0.3个百分点至增长3.2%，下调2017年3月一年的GDP预期0.3个百分点至增长3.1%。新西兰决议声明发布之后，纽元跳水150余点。
（十五）新西兰正式宣布加入亚投行 

新西兰总理约翰·基15日在例行新闻发布会上宣布，新西兰正式成为亚洲基础设施投资银行（亚投行）创始成员国之一，将向亚投行注资1．25亿新西兰元（约合8700万美元）。新西兰外长称亚洲对新西兰的未来非常重要，加入亚投行使新西兰受益。
（十六）韩国央行降息25基点至1.50% 
韩国央行货币政策委员会与6月11日决定将指标利率从1.75%调降25个基点至1.50%，到历史低点。同时，委员会注意到出口减少的趋势有所加剧；之前显露复苏迹象的民间消费也在中东呼吸综合征(MERS)疫情爆发后萎缩。在就业方面，失业率上升主要是由于求职活动增加，但随着获得聘雇的人数稳步扩张，就业人数与总人口之比也在上升。委员会认为，此前4月作出的国内经济成长下行风险预估，目前已进一步扩大，主要受出口迟滞和MERS疫情影响。
（十七）委内瑞拉货币一周贬30% 
《拉美投资委内瑞拉周报》6月3日报道，委内瑞拉外汇储备从此前一周的175.26亿美元降至168.97亿美元，创12年新低。此外，委内瑞拉截至2014年底还持有约1160万盎司黄金（价值146亿美元）。过去一周委内瑞拉货币贬值了30%。委内瑞拉主要依靠石油出口来支撑经济，而去年下半年油价大跌对其影响巨大。现在最令人担忧的是委内瑞拉所欠的外债。今年10月份委内瑞拉有约50亿美元债务到期，大量迹象显示马杜罗政府可能无法偿债。如发生债务违约，经济将跌入更深的泥潭。

  二、近期国内资本市场热点问题
（一）2014年消费对我国GDP增长贡献率达50.2%

新华网北京６月３日电，国家统计局３日发布数据，2014年最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口三大需求对国内生产总值（GDP）增长的贡献率分别为50.2％、48.5％、1.3％，三大需求对GDP增长的拉动分别为3.7个百分点、3.6个百分点、0.1个百分点。

（二）中韩中澳自贸协定签署 九成以上商品零关税
6月1日，中韩自贸协定在韩国首尔正式签署，预计九成以上商品零关税。商务部部长高虎城指出，中韩自贸协定实施后，中国的纺织服装、有色金属、钢铁等行业企业，可以进一步降低对韩国出口成本，提高在韩市场份额。6月17日，中国与澳大利亚自由贸易协定签署完成。在中国主导的亚太地区自由贸易协定中，中澳自贸协定是最大的一个，覆盖领域超过了中国和新西兰、东盟、新加坡、韩国签订的自贸协定。协议生效后，澳大利亚将与中国14亿消费者更自由地展开贸易，将提振两国经济。
（三）中国智利联合声明：给予智方500亿元RQFII额度

中国政府和智利政府5月25日在圣地亚哥发表联合声明。双方在此访期间签署了《中国人民银行与智利中央银行人民币/智利比索双边本币互换协议》和《中国人民银行与智利中央银行关于人民币清算安排的谅解备忘录》。中方同意给予智方500亿元人民币合格境外机构投资者(RQFII)额度，指定刚刚设立的中国建设银行智利分行为人民币清算行。双方强调应发挥金融合作的引擎作用，推动两国经贸合作再上新台阶。
（四）国务院：推动跨境电子商务用人民币结算

国务院办公厅印发《关于促进跨境电子商务健康快速发展的指导意见》。《意见》指出，鼓励境内银行、支付机构依法合规开展跨境电子支付业务，满足境内外企业及个人跨境电子支付需要，推动跨境电子商务活动中使用人民币计价结算。

（五）商务部：今年前5月我国对外投资增长近五成

6月18日，商务部新闻发言人沈丹阳在商务部例行新闻发布会上表示今年前5个月，我国境内投资者共对全球146个国家和地区的3426家境外企业进行了直接投资，累计实现非金融类对外投资2783.6亿元人民币，同比增长47.4%。前5个月，我国对欧盟、东盟、香港和美国投资增长较快，同比增速分别高达367.8%、78.4%、66.7%和37.4%；对日本和俄罗斯投资与去年同期持平；对澳大利亚的投资则下降42%。
（六）5月份M2余额增长10.8%  6月份降准预期升温
中国人民银行6月11日发布的《2015年5月金融统计数据报告》显示，5月份金融数据出现全面回升。其中，广义货币(M2)余额增速回升至10.8%，新增贷款从7079亿元增至9008亿元，超市场预期。5月末M2余额130.74万亿元，低于年初制定目标。招商银行高级分析师刘东亮认为，如果6月份M2增速进一步回升，且居民和企业户中长期贷款能保持增长，则有利于后续经济数据企稳。但目前实际利率依然高企，限制了实体经济融资能力，央行有必要持续降息降准，预计最快6月或再次降准。
（七）5月CPI增速回落至1.2%  PPI连续39个月下滑
国家统计局最新公布数据显示，中国5月CPI同比涨1.2%，预期1.3%，前值1.5%。5月PPI同比下降4.6%，预期下降4.5%，前值下降4.6%。今年以来，CPI一直保持低位运行，1月份CPI一度回落至1%以下，而后两个月则一直持稳在1.4%的水平。PPI较4月份4.6%的降幅持平，但降幅高于市场预期。这已是PPI指数连续39个月在负增长区间。
（八）MSCI决定暂不将A股纳入其新兴市场指数

6月10日，MSCI公布2015年市场分类评审结果, 决定暂不将A股纳入其新兴市场指数。MSCI指出中国A股仍在额度的分配、资本流动限制及实际权益拥有权三方面存在问题。申万宏观团队认为，A股纳入MSCI指数体系只是一个时间问题，而这个时间将更多地取决于中国政府对于MSCI对资本市场开放诉求的满足程度和实施进展，如果相关问题解决，将随时宣布A股纳入新兴市场指数。

（九）中国5月贸易顺差扩大至594.9亿美元

海关总署6月公布的数据显示，2015年5月份贸易顺差为594.9亿美元，较4月份贸易顺差341.3亿美元大幅增长，数据还显示，按美元计算，5月份出口同比下滑2.5%；4月份为下降6.4%。按美元计算，5月进口同比下降17.6%；4月份为下降16.2%。若按人民币计，中国5月份出口总值同比降2.8%，进口同比降18.1%，贸易顺差为人民币3668亿元。

（十）央企境外资产总额增至4.9万亿 

国资委6月18日在推进中央企业参与“一带一路”建设暨国际产能和装备制造合作工作会议上表示，“十二五”以来，中央企业境外资产总额从2.7万亿元增加到4.9万亿元，年均增长16.4%；营业收入从2.9万亿元增加到4.6万亿元，年均增长12.2%。数据显示，截至2014年底，共有107家中央企业在境外设立了8515家分支机构，分布在全球150多个国家和地区。中央企业境外投资额约占我国非金融类对外直接投资的70%，对外承包工程营业额约占我国对外承包工程营业总额的60%。

                                 二〇一五年六月二十四日
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