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一、国际资本市场热点问题
（一）美国3月贸易逆差513.7亿美元 环比增43.1%

    美国商务部公布的数据显示，受美元汇率走强影响，美国3月份贸易逆差为513.7亿美元，远超市场预期，创2008年10月以来新高，较2月份修正后的359亿美元，环比增加43.1%，其环比增幅为1996年12月以来最大。数据显示，当月美国出口总额约为1878亿美元，环比增加0.9%；进口总额约为2392亿美元，环比增加7.7%。当月美国对华出口环比增加4亿美元至93亿美元；对华进口增加109亿美元至471亿美元。

（二）美国4月非农数据喜忧参半

美国劳工部5月8日公布的非农数据显示，4月非农就业人数增加22.3万人，预期增加22.4万人，前值下修至8.5万人，失业率下降至5.4%，预期5.4%，前值5.5%。4月非农升至20万关口上方，表明美国经济已经开始从第一季度的疲软格局中恢复过来，但由于前值被大幅下修，部分投资者认为这可能会阻碍美联储的加息进程。路透社称，美国4月就业增长维持在20万以上，而失业率也降至近7年低点，或将令美联储重拾对经济增长信心并推进年内加息进程。

（三）欧元区一季度经济继续扩张 长期通胀预期回升

欧央行4月30日发布月度报告称，经济指标表明2015年初欧元区经济增长稳定；长期通胀预期在1月中旬触及低水平后有所回升，过去两年观察到的下降势头因而停止。报告还表明，欧元区内最新的经济指标和调查结果与2015年首季度经济持续扩张相一致。欧央行称，欧洲央行管理委员会最近采取的货币政策措施、低油价和欧元贬值都应有助于扩大并逐步加强经济复苏；同时，虽然劳动力市场已经显现进一步改善的迹象，但失业率仍然处于高位，预期经济滞缓只会逐渐消除。近期数据表明低通胀对家庭实际收入的提振作用已经转化为更多的消费，这将支持经济复苏。

（四）欧债市场现剧烈波动

欧洲债券市场5月7日遭遇自欧债危机以来最严重一轮波动，市场对量化宽松对于欧洲金融资产和经济体的影响陷入困惑。数据显示，在短短几个小时内，德国10年期债券国债收益率飙升21个基点，至0.8%，随后又回落至0.59%。相关专家认为，此轮抛售只是对今年债券市场强势上涨的修正。当欧央行于3月启动量化宽松政策时，投资者大量买入欧元区债务，推高了债券及股票价格，并促使欧元大幅走低，大量加仓使得市场容易受到细微情绪变化的影响。
（五）欧元区3月M3货币供应量增长4.6%

欧央行4月29日公布的一份报告显示，欧元区银行给私营部门的贷款在经历了近三年的下降后在今年3月份略有增长。这表明欧元区长期信贷紧缩局面即将结束，出现经济复苏的迹象。欧央行在其月度报告中表示，私营部门所获贷款数额年率增长0.1%，作为对比，今年2月份下降了0.1%。3月广义货币供应M3增长4.6%，而在今年2月时增长4%。

（六）欧元区4月CPI结束下跌趋势

欧盟统计局Eurostat4月30日对外发布的一份数据显示，在今年4月，欧元区消费者物价指数与上年同期相当。据了解，该指数自去年12月以来逐月下跌。欧元区消费者物价指数停止了下滑的势头，这在一定程度上缓解了市场的担忧。市场认为，欧元区陷入通缩可能会破坏该地区本就十分疲软的经济复苏。

（七）加拿大成为美洲首个人民币结算中心及交易枢纽

环球同业银行金融电讯协会(SWIFT)5月4日发布报告显示，人民币结算支付业务在加拿大增长显著，人民币已成为加拿大向中国内地及香港支付的第二大活跃货币。SWIFT美洲行政总裁兼证券部环球主管丘奇表示，中国工商银行加拿大子行2015年3月23日在多伦多宣布正式启动人民币清算行服务，让加拿大成为美洲首个人民币结算中心及交易枢纽。加拿大作为新的人民币结算中心，将有助于提高加拿大在离岸人民币市场中的排名，并使更多加拿大企业有机会使用人民币进行交易。

（八）澳联储降息25个基点至历史最低点2%
    北京时间5月5日12点30分，澳联储宣布降息25个基点至2%，为历史最低水平，符合预期，澳元/美元立即下跌80余点，随即大幅反弹百余点，刷新日内新高。此前多方仍预计，澳联储可能会考虑房地产泡沫而推迟降息。市场猜测在降息至2%以后，澳联储最新一轮降息周期将暂告段落。
（九）普京批准1000亿美元金砖国家储备基金协议

俄罗斯总统普京在5月2日批准了一项为“金砖国家”设立一个1000亿美元的储备基金协议。“金砖国家”指的是领先的新兴经济体俄罗斯、中国、巴西、印度和南非。根据金砖五国2014年7月15日在巴西达成的协议，这一基金将达到1000亿美元。预计俄罗斯方面将为这个储备基金贡献180亿美元资金，远低于中国此前已经承诺的将会贡献的410亿美元。

（十）俄罗斯央行宣布降息150点 卢布跳涨70点

北京时间4月30日晚间消息，俄罗斯央行宣布降息150点。美元兑卢布汇率不升反降，汇价跳水51点至70点关口附近。俄罗斯央行称，降息是因为卢布走强，如果通胀风险继续降低，央行将准备继续降息，通胀有企稳迹象。该央行表示，俄罗斯一年后通胀将降至8%，2017年降至4%，卢布升值对消费通胀带来额外的抑制作用，宏观经济指标显示第一季度GDP明显萎缩。

（十一）巴西上调利率至6年最高水平

据英国《金融时报》报道，为重获投资者信心，让本国经济重回正常增长轨道，巴西将利率上调至6年来最高水平。当地时间29日晚，巴西央行宣布将基准指标利率上调50个基点，至13.25%，为2009年6月以来最高水平，符合市场预期。在简短声明中，该央行指出，考虑到“宏观经济环境和通货膨胀前景”，上调利率决定获得一致通过。

（十二）日本政府2014财年债务创新高 财政面临紧缩压力

日本财务部5月11日公布的数字显示，2014财年日本中央政府债务达到创纪录的1053.4万亿日元，面临紧缩压力。按日本1.27亿人口总数计算，截至2014财年，日本国民人均负债额达到830万日元。中央政府债务与国内生产总值之比超过200%。2014财年里政府共发行881.5万亿日元国债，比上一财年增加了27.7万亿日元；来自民间金融机构的借款达到55万亿日元，较上财年减少了5207亿日元；而为填补暂时资金缺口，发行的短期政府债券较上一财年增加了1.2万亿日元，至116.9万亿日元。

（十三）日央行维持宽松货币政策不变 

4月30日亚市盘中，日本央行公布了半年度政策会议结果，宣布维持货币政策不变，承诺继续以每年80万亿日元的速度扩大基础货币。决议结果符合市场此前预期，美元兑日元刷新日内低点118.65。日本央行决议声明中，审议委员木内登英提议调整货币政策，以每年45万亿日元的速度扩大基础货币。但木内登英的提议再度遭到多数委员否决。

（十四）日央行推迟2%通胀目标达成时间

日本央行4月30日公布了截止到2017年度的《经济与物价形势展望》，把2%通胀目标的达成时间从原先的“2015年度前后”推迟到“2016上半年度前后”。2015年度消费者物价涨幅预期从1.0%下调至0.8%。此次展望将2016年度通胀预期从2.2%下调至2.0%，新加入的2017年度通胀预期为1.9%。实际国内生产总值预期为2014年度下降0.9%、2015年度增长2.0%。

二、国内资本市场热点问题

（一）央行与白俄罗斯续签70亿元货币互换协议

经国务院批准，2015年5月10日，中国人民银行与白俄罗斯共和国国家银行续签了规模为70亿元人民币/16万亿白俄罗斯卢布的双边本币互换协议。协议有效期三年，经双方同意可以展期。双边本币互换协议的续签将有利于便利双边贸易和投资，促进两国经济发展。

（二）央行年内再次下调存贷款基准利率

中国人民银行决定，自2015年5月11日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率。金融机构一年期贷款基准利率下调0.25个百分点至5.1%;一年期存款基准利率下调0.25个百分点至2.25%，同时结合推进利率市场化改革，将金融机构存款利率浮动区间的上限由存款基准利率的1.3倍调整为1.5倍;其他各档次贷款及存款基准利率、个人住房公积金存贷款利率相应调整。 这是央行半年内第三度降息。

（三）海关总署:4月出口同比下降6.2% 进口下降16.1%

 据海关统计，今年前4个月我国进出口总值7.5万亿元人民币 ，比去年同期下降7.3%。其中，出口4.23万亿元，增长1.8%；进口3.27万亿元，下降17%；贸易顺差9653.7亿元，扩大3.4倍。4月份，我国进出口总值1.96万亿元，下降10.9%。其中，出口1.08万亿元，下降6.2%，降幅较3月份收窄8.4个百分点；进口8739亿元，下降16.1%；贸易顺差2102.1亿元，扩大85.2%。

（四）我国前四月实际使用外资金额同比增11.1%

商务部数据显示，2015年1-4月我国吸收外资保持增长态势。全国新设外商投资企业7790家，合同外资金额6219亿人民币（折1013.2亿美元），实际使用外资2736.1亿人民币（折合444.9亿美元），同比分别增长17%、51%和11.1%。同时调查显示，近70%的受访者对中国市场发展表示乐观，其中服务业和研发密集型行业的乐观程度最高。

（五）4月份全国CPI同比上涨1.5% 

2015年5月9日国家统计局对外发布，4月份全国居民消费价格总水平(CPI)同比上涨1.5%，较3月份回升了0.1个百分点，创出2015年以来的新高，至此，CPI涨幅已经连续3个月处于“1时代”。食品仍是影响当月CPI走势的主因。从环比数据来看，主要是受鲜活食品价格下降的影响，4月份的鲜菜、鲜果价格比3月份都出现了较大幅度的下滑，此外受存栏量影响，4月份鸡蛋价格继续走低，进入“3元”时代。数据显示，2015年4月份CPI同比上涨1.5%。其中，城市上涨1.6%，农村上涨1.3%；食品价格上涨2.7%，非食品价格上涨0.9%。
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