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一、国际资本市场热点问题

（一）美联储成员称12月仍不加息将影响信誉
根据最新公布的美联储公开巿场委员会在本月初举行的议息会议记录显示，多名成员认为美联储宜尽快加息，部分成员更要求在下个月就要调高利率，以维护美联储的信誉。据悉，美联储公开巿场委员会在本月初会议决定维持利率不变，但部分成员认为已发出即将加息的信号，如果下个月仍不加息就会损害美联储的信誉。
（二）高盛：美联储12月加息概率达到90%
高盛(Goldman Sachs)周二(11月22日)发布客户报告称，本周美国市场重点需要关注的经济数据是周三即将公布的耐用品订单和新屋销售，同时美国11月政策会议纪要也能为市场展现12月加息的进一步指引。该行分析师认为目前12月加息的概率已经达到90%，预计2017年还将迎来三次加息，明年底美国联邦基金利率将为1.25-1.50%区间。
（三）特朗普坚持退出TPP，其他成员国仍在努力推进
特朗普当选美国总统后承诺，将代之以“更公平的双边贸易协定”，称“这将为美国带来工作与就业机会”。但是，TPP这份被现任总统奥巴马珍视为政治遗产的自贸安排，并不见得已经终结。正如美国贸易办公室代表弗罗曼等人此前所说，TPP没死，只是在“炼狱”之中。与特朗普的表态形成鲜明对比的是，在秘鲁首都利马出席亚太经合组织(APEC)领导人峰会的奥巴马，与TPP框架内其他11个国家的领导人一一接触，继续推动该协定生效。在随后的记者会上，奥巴马表示，这次会议令各方都重新确认了对于TPP的承诺，而各方都非常清楚地表示他们愿意继续向前推动TPP，“特别是希望同美国一起推动。”他还警示，TPP停摆将“破坏我们在该区域的地位，并削弱我们以反映我们的利益和价值观的方式塑造全球贸易规则的能力”。
（四）英首相再暗示退欧推迟到2019年以后
本月初英国高院裁定启动退欧需经议会批准后，英国首相梅（Theresa May）时隔一个月再度暗示，英国退出欧盟的时间可能延迟，比此前预期的2019年更久。其实，本月初英国退欧就已经起了波折。本月3日，英国高等法院裁定，英国政府触发《里斯本条约》第50条款需要议会投票。这不仅意味着英国政府在与议会争夺脱欧事务主导权方面遭遇重大挫折，而且产生宪政危机的隐患。因为议会中主张“留欧”的议员占多数，如果议会通过投票阻挠启动脱欧程序，等于变相否决了全民公投的结果。以上英国高等法院裁定传出后，3日当天英镑对美元汇率短线拉涨约80点，刷新一个月高位至1.2450。
（五）欧洲央行继续推行超宽松货币政策
欧洲央行行长德拉吉21日晚表示，欧元区经济复苏前景积极，欧洲央行应继续推行超宽松货币政策，提升通胀至目标水平。德拉吉当晚在法国斯特拉斯堡欧洲议会全会上发表讲话，回应议员对于今年4月发布的欧洲央行2015年度报告的质询。德拉吉表示，欧元区经济仍保持缓和但稳定的节奏复苏，并且在应对全球一系列重大事件带来的不确定性上表现出了较好的弹性。欧盟委员会预计，2016年欧元区19国国内生产总值(GDP)将增长1.7%。这意味着2016年是欧元区GDP恢复到2008年金融危机前水平的第一个完整年份。
（六）欧元区10月份通胀率升至0.5%
欧盟统计局17日发布的统计显示，欧元区10月份年化通胀率升至0.5%，高于9月份的0.4%和去年同期的0.1%，显示欧元区通货紧缩压力有所降低。10月，欧盟28国年化通胀率同样为0.5%，9月份为0.4%，去年同期水平为零。分项来看，餐饮、蔬菜和水果等价格攀升拉高了10月通胀率，但能源价格低迷仍是拖累通胀率的主要因素。目前仍有6个欧盟成员国10月份通胀率维持在负值，存在较大通缩压力。欧盟通胀率最低国家为保加利亚和塞浦路斯，通胀率均为-1.0%。今年5月，欧元区和欧盟通胀率跌至负值，6月以来一直缓慢爬升。万神殿宏观经济学研究公司经济学家克劳斯•维斯特森认为，欧元区10月份通胀表现使欧洲央行提升通胀水平的压力有所缓解，但距离实现2%的通胀目标仍遥遥无期。
（七）欧元区制造业PMI 创34个月新高
数据编制机构Markit于23日公布的数据显示，欧元区11月制造业PMI创下34个月高位，显示该区域经济增长的步伐进一步加速。具体数据显示，欧元区11月制造业PMI初值为53.7，为34个月以来的高位，同时高于预期的53.3以及前值53.5。此外，欧元区11月综合PMI初值自10月的53.3升至54.1，是自去年12月以来最高水平，高于预期和前值的53.3。欧元区11月服务业PMI初值为54.1，为11个月高位，高于预期的52.9以及前值52.8。Markit经济学家表示，欧元区企业在保持价格稳定之时，制造业活动仍强劲并且新订单出现峰值。此外，还有迹象表明该区域增长将持续加速。目前为止，PMI数据或预示欧元区第四季度GDP将扩张0.4%。
（八）欧洲的下一个“黑天鹅”即将来袭
12月4日，意大利将迎来修宪公投，这很可能是下一个“黑天鹅”。现任意大利总理伦齐(Matteo Renzi)暗示若公投失败将辞职，而这将引发该国提前大选，反欧盟的五星政党掌权的概率增加，其承诺当选后将立即展开退欧公投。根据公投之前的最后一份民调，反对阵营已经领先支持阵营超10个百分点。
（九）黄金急跌普京趁机抄底 俄央行黄金购买量创18年新高
俄罗斯央行10月份加快了购买黄金的速度，买进了多达48公吨的金条，也就是130万盎司。这是自1998年以来俄罗斯货币储备中最大的黄金增量，可以看作是普京给其竞争对手奥巴马的‘送别’礼物。过去十年以来，俄罗斯央行一直在静悄悄的买进大量的黄金。自金融危机以来，伴随最近几年俄罗斯与美国关系的恶化，俄罗斯加快了买进黄金的步伐。俄罗斯买进黄金的行动是系统性的，卢布走强和卢布疲弱时都买进黄金。过去七年来，俄罗斯央行在购买黄金的步伐上超过了中国央行，并且曾有一段时间是世界上最大的黄金储备央行买家。这种趋势预计将会持续。
（十）日本11月制造业PMI降至51.1
24日，日本经济新闻与Markit金融信息公司共同公布的数据显示，11月份经季调的日本制造业采购经理人指数(PMI)初值为51.1，较10月份终值51.4略有下降，也不及市场预期的51.7，但是连续第三个月高于50的荣枯线。同期的产出分项指数也从十个月高位53.3降至52.2；新订单指数由50.8跌至50.4。数据表明日本制造业正在丧失一些动能。Markit方面称，尽管日本11月PMI初值较10月有所下降，但该数值是今年1月以来的第二高位的水平，表明日本制造业仍在扩张。11月份，日本产出和新需求仍然增长缓慢，但也是过去十个月以来的第二高点的纪录。数据表明，日本制造业部门在温和增长，并且受出口拉动，预计四季度制造业的扩张将会进一步带动日本经济增长。此前，日本三季度国内生产总值(GDP)增长超预期，但同时民间消费仍然疲弱，支出增长缓慢，需求仍然不足，表明日本经济仍处于缓慢增长趋势。
（十一）日央行前官员：当前日元汇率可能导致通胀升速超预期
据外媒报道，前日本央行政策委员会审议委员白井早由里周四表示，如果日元/美元汇率保持在目前110日元左右的水平几个月，则日本通胀率将更快变成正值，快于日本央行的预测。白井早由里认为，在日本，几乎没人支持进一步降息。因此，除非日元大幅升值，否则日本央行可能维持现状。在量化质化宽松举措实施的第一年2013年，正是日元大幅贬值推升了通胀预期及实际通胀率。因此，贬值是最重要的因素。白井早由里称，日元在100-110区间为合理水平。企业普遍希望汇率保持在该水平。若日元兑美元跌至125，则是被低估了。白井早由里今年3月结束在日本央行的任期，她表示，目前而言收益率曲线控制策略是可以维持的，但如果持续很长时间，将造成日本公债市场更大程度的扭曲，并造成信贷扭曲，这将间接支撑“僵尸企业”，压制潜在国内生产总值增长率。
（十二）韩国出口连续21个月衰退 政局不稳雪上加霜
日前，人数超过100万的韩国民众在距离青瓦台一公里多的首尔光化门广场举行示威游行，要求韩国总统朴槿惠下台。与此同时，昔日光鲜亮丽的韩国经济此时正蒙上一层阴影，作为曾经的亚洲四小龙之一，曾经的“汉江奇迹”让世界惊叹，而现在韩国的经济危机同样被世人瞩目。出口是拉动韩国的主要动力，占韩国整体经济产值五成。韩国关税厅最新的数据显示，2016年10月，韩国出口额减少3.2%，连续21个月衰退，全部13项主要工业出口全部下降。“经济面临比较大的压力，政治上如果稳定可能还有利于走出这种困境。”中国商务部研究院原院长霍建国表示，韩国恐怕要等到政治危机之后，才能重新明确经济政策，挽救经济。
（十三）菲律宾三季度经济增速亚洲第一
菲律宾国家经济发展署17日表示，菲今年第三季度经济增长率为7.1%，高于市场预期的6.8%，在亚洲经济体中排第一位。菲政策和规划部副部长罗斯玛丽•艾迪龙表示，该经济增长率符合国家经济发展署预测的6.3%至7.3%，高于今年第二季度的7%，以及2015年第三季度的6.2%。艾迪龙还表示，菲政府很高兴地注意到农业生产的恢复迹象，这是政府的主要发展重点之一。预计农业生产在第四季度有望进一步复苏，政府能够完成全年经济增长6%-7%的目标。菲律宾统计管理局数据显示，在第三季度，菲服务业增长6.9%，工业增长8.6%，推动了整体经济增长。农业部门在第三季度增长了2.9%，而此前连续五个季度下滑。
二、国内资本市场热点问题
（一）商务部：1-10月我国对外投资发展良好
2016年1-10月，我国对外投资合作业务保持良好发展态势。我国境内投资者共对全球约162个国家和地区的7000多家境外企业进行了非金融类直接投资，累计投资额9619.3亿元人民币(折合1459.6亿美元)，同比增长53.3%；对外承包工程新签合同额10908.4亿元人民币(折合1655.2亿美元)，同比增长11.1%，完成营业额7557.2亿元人民币(折合1146.7亿美元)，与去年同期持平；10月末我国在外各类劳务人员98万人。对外投资发展呈现如下特点：一是对外投资合作持续稳定增长。二是对外投资地区分布仍呈集中态势，对美投资增长迅速。三是对外投资行业分布格局继续优化，对制造业投资持续增长。四是在“一带一路”相关国家承包工程业务快速增长。五是长江经济带沿线省市对外投资活跃。
（二）10月CPI同比上涨2.1% 货币政策将继续维持当前基调
国家统计局公布的数据显示，10月全国居民消费价格指数（CPI）环比下降0.1%，同比上涨2.1%；工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨0.7%，同比上涨1.2%。分析人士预计，未来PPI上升幅度或有超市场预期可能，CPI走势则相对平稳。货币政策将继续维持当前基调，同时也需关注物价走势。国家统计局城市司高级统计师余秋梅表示，PPI环比变动的特点有五个：一是价格上涨的行业个数增加；二是煤炭开采和洗选业价格涨幅较大；三是石油加工、化学原料和化学制品制造业价格环比分别上涨3.9%和1.1%，涨幅比上月分别扩大0.7和0.6个百分点；四是有色金属冶炼和压延加工业价格环比由降转升；五是黑色金属冶炼和压延加工业价格环比上涨0.8%。
（三）央行官员：循序渐进推出央行法定数字货币
据中国金融时报，央行数字货币研究所筹备组组长姚前表示，法定数字货币可以选择一两个封闭的应用场景（如票据市场等），先行开展推广，待成熟后再做推广。他表示，中央银行发行的数字货币目前主要是替代实物现金，降低传统纸币发行、流通的成本，提升经济交易活动的便利性和透明度。总体看，央行在设计数字货币时会对现有的货币政策调控、货币的供给和创造机制、货币政策传导渠道做出充分考虑。不同于比特币等虚拟货币，央行数字货币是由央行发行的、加密的、有国家信用支撑的法定货币。上述媒体提到，目前，关于法定数字货币的原型系统研发正在进行中。至于何时能推出中国的法定数字货币，姚前表示，现在还没有一个时间表。
（四）IMF副总裁：人民币汇率参考一篮子货币是正确的决定
在人民币对美元汇率持续承压之时，国际货币基金组织(IMF)第一副总裁利普顿22日在北京表示，没有人能够非常确定地预知美元的走势，但中国人民银行过去几年中做出了正确的决定，人民币汇率参考一篮子货币而不是只盯住美元。利普顿在国际货币基金组织和中国社科院等联合举办的全球政治经济格局研讨会上说，未来美国利率可能会有一些上升，美元可能会有一些升值。他指出，这几年我们看到，人民银行越来越多地使市场力量和灵活性成为人民币汇率最主要的决定因素，而且人民币会更多随着一篮子货币进行浮动。利普顿说，亚洲金融危机后，不少国家实行了浮动汇率。现在虽然美元走强，但很多新兴市场国家通过浮动汇率减缓了冲击，没有出现亚洲金融危机的情况，有理由认为新兴市场将来会更加稳定。IMF也会帮助成员国做一些压力测试。
（五）央行、证监会明确内地与香港股票市场交易互联互通机制
据中国人民银行官网消息，为顺利实施内地与香港股票市场交易互联互通机制，规范相关资金流动，中国人民银行、中国证监会11月22日发布了《关于内地与香港股票市场交易互联互通机制有关问题的通知》，即日生效。通知指出，香港中央结算公司可根据《境外机构人民币银行结算账户管理办法》等规定，在境内银行开立人民币基本存款账户后，开立人民币沪深证券交易专用存款账户，专门用于沪股通及深股通相关业务资金往来。同时，香港中央结算公司因自然灾害等特殊原因，无法从香港汇入沪股通及深股通结算资金的，可以从境内开户银行融入人民币资金用于资金结算。香港中央结算公司融入资金的额度不得超过当日沪股通和深股通结算所需资金规模，融资期限一般不得超过3日。另外，中国证券登记结算公司可按有关规定在香港的银行开立港股通银行结算账户，专门用于港股通相关业务资金往来。中国证券登记结算公司开立、关闭港股通银行结算账户及变更港股通银行结算账户开户银行的，应当在30日内将相关讯息向人民银行、证监会备案。此外，中国证券登记结算公司和相关中央结算公司应按照有关账户管理规定和本通知要求使用银行结算账户及办理资金划转，并会同开户银行做好流动性管理工作，有效防控资金结算风险。
                            二〇一六年十一月二十八日
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