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资本项目外汇收入及其结汇所得人民币资金使用问题解答

问：2018 年资管新规后，如何理解并执行《国家外汇

管理局关于改革和规范资本项目结汇管理政策的通知》（汇

发〔2016〕16 号）规定的资本项目外汇收入及其结汇所

得人民币资金“除另有明确规定外，不得直接或间接用于证

券投资或除银行保本型理财产品之外的其他投资理财”？
答：汇发〔2016〕16号统一境内企业资本项目外汇收

入意愿结汇政策，便利境内企业资本项目外汇收入结汇和支

付，并通过负面清单形式明确相关资金用途，更好地满足和

便利境内企业经营和资金运作需要。其中，针对资本项目外

汇收入及其结汇所得人民币资金规定了“除另有明确规定

外，不得直接或间接用于证券投资或除银行保本型理财产品

之外的其他投资理财”，主要目的是希望企业利用便利化结

汇政策，将结汇资金主要用于生产经营，而不是用于证券投

资或其他投资理财。同时考虑到企业在资金运营过程中确实

存在一定保值增值的合理需要，将具有保值特征的银行保本

型理财产品排除在负面清单之外。

2018年资本新规后，保本型理财产品逐步退出历史舞

台，理财产品不允许出现保本、保收益字样，转而实行净值

化管理，按照风险等级分类（通常设 R1～R5五级，其中

R1、R2级一般被界定为中低风险）。在此情况下，企业仍应

遵循汇发〔2016〕16号政策精神，资本项目外汇收入及其
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结汇所得人民币资金不得直接或间接用于证券投资。确需购

买银行理财产品或银行结构性存款的，应主要基于保值目

的，严格控制产品风险，原则上购买风险等级不超过 R2级

的银行理财产品或银行结构性存款。银行应按照有关规定合

规设计和推介产品，在办理境内企业资本项目外汇收入及结

汇资金购买银行理财产品或银行结构性存款业务过程中，切

实履行展业原则，加强真实合规性审核。
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