
企业外汇风险管理知识普及⑥  
结汇方向比例期权、购汇方向比例期权知识介绍

“防范汇率风险，保持财务中性 ”。为帮助广大涉外企业适应汇率双向波动新常

态，提高汇率风险管理水平，国家外汇管理局江苏省分局以理论加案例的形式详细

生动介绍了常用汇率避险产品，供涉外企业日常汇率避险参考。

常用汇率避险产品（十）

结汇方向比例期权



产品简介：
该产品结构为企业买入一倍金额美元看跌期权，同时卖出多倍金额的美元看涨期权

（执行价格差1bp），企业不需要付出成本就可以锁定优于同期限普通远期结汇的汇率。到

期日，根据当时的市场情况，银行将按执行价格为企业办理单倍或多倍金额的结汇业务。

产品功能：
该产品主要将卖出期权本应收取的期权费，直接补贴到期初约定的执行价格上，

使得企业可获得优于期初办理同期限普通远期结汇的价格。需要注意的是，该产品到

期日企业的结汇金额具有不确定性，即有可能交割多倍金额的外汇资金。

应用实例：

某出口企业预计6个月后会有100万美元的货款汇入，企业拟套期保值的最低比

例是50%，希望在满足内部套保比例要求的前提下，提高远期换汇的价格，可以推荐

企业叙做结汇方向的比例期权，买入一笔美元看跌人民币看涨期权，金额为50万美元

，执行价格为6.5800，期限为6个月，同时卖出一笔美元看涨人民币看跌期权，金额为

100万美元，执行价格为6.5801，期限为6个月。6个月后，如果到期日美元兑人民币即

期汇率小于6.5800，企业行权，以6.5800的价格结汇50万美元；如果即期汇率大于

6.5801，银行行权，企业以6.5801结汇100万美元，价格优于同期限普通远期结汇（

6.5400）。



 办理指引    
1. 企业可综合考虑目前的预期收汇金额、可接受的执行汇率和心理预期，选择

办理比例期权的期限、执行价、预期结汇金额（以卖出端的金额为准）。

2. 办理比例期权组合应当遵循实需原则，切记脱离实需背景办理业务，卖出期

权端的行权金额，不得超出企业真实的需求背景所支持的实际规模，严禁过度套保，

且能够提供交割审查时所需的证明材料。

3. 该产品适合结汇金额比较弹性、有持续性的外币现金流，又希望一定程度上

改善远期价格，获得比远期结汇价格更好的结汇价格。

4. 企业有一定的衍生品实操经验及风险评估与承受能力。

5. 若企业贸易背景消失而需要提前平盘，则需就产品整体进行平盘处理。

6. 企业需缴纳一定比例的保证金或占用银行授信额度，缴纳比例请咨询办理银行。

常用汇率避险产品（十一）

购汇方向比例期权

产品简介：

该产品结构为企业买入一倍金额美元看涨期权，同时卖出多倍金额的美元看跌

期权（执行价格差1bp），企业不需要付出成本就可以锁定优于同期限普通远期购汇

的汇率。到期日，根据当时的市场情况，银行将按执行价格为企业办理单倍或多倍金

额的购汇业务。



 办理指引    
1. 企业可综合考虑目前的预期付汇金额、可接受的执行汇率和心理预期，选择

办理比例期权的期限、执行价、预期购汇金额（以卖出端的金额为准）。

产品功能：
该产品主要将卖出期权本应收取的期权费，直接补贴到期初约定的执行价格上，

使得企业可获得优于期初办理同期限普通远期购汇的价格。需要注意的是，该产品到

期日企业的购汇金额具有不确定性，即有可能交割多倍金额的外汇资金。

应用实例：

某进口企业预计6个月后将支付100万美元用于采购设备，企业拟套期保值的最

低比例是50%，希望在满足内部套保比例要求的前提下，降低远期换汇的价格，可以

推荐企业叙做购汇方向的比例期权，买入一笔美元看涨人民币看跌期权，金额为50万

美元，执行价格为6.5101，期限为6个月，同时卖出一笔美元看跌人民币看涨期权，金

额为100万美元，执行价格为6.5100，期限为6个月。6个月后，如果到期日美元兑人民

币即期汇率大于6.5101，企业行权，以6.5101的价格购入50万美元；如果即期汇率小

于6.5100，银行行权，企业以6.5100的价格购入100万美元，价格优于同期限普通远

期购汇（6.5500）。



2. 办理比例期权组合应当遵循实需原则，切记脱离实需背景办理业务，卖出期

权端的行权金额，不得超出企业真实的需求背景所支持的实际规模，严禁过度套保，

且能够提供交割审查时所需的证明材料。

3. 该产品适合购汇金额比较弹性、有持续性的外币支出需求，又希望一定程度

上改善远期价格，获得比远期购汇价格更好的购汇价格。

4. 企业有一定的衍生品实操及风险评估与承受能力。

5. 若企业贸易背景消失而需要提前平盘，则需就产品整体进行平盘处理。

6. 企业需缴纳一定比例的保证金或占用银行授信额度，缴纳比例请咨询办理银行。


