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近期国际资本市场热点问题
欧美市场

    1.美国7月新增非农远超预期  美联储9月加息概率上升
美国7月新增非农就业25.5万人，好于预期的18万人。7月失业率4.9%，差于4.8%的预期，与6月数据持平。6月的新增非农就业人口从28.7万人上调至29.2万人。美国7月平均每小时工资同比增长2.6%，与预期一致。

此关注焦点应该是每小时工资增速。7月，美国平均每小时工资同比增长2.6%，保持在2009年以来最快增速。这显示，劳动者正变得更稀缺、更昂贵，因此招聘有所放缓。更高的薪资往往会带来更高的通胀。这是为什么非农就业报告如此受美联储关注的一大原因。

    2.英国央行七年来首次降息 并扩大QE规模
     8月4日，英国央行七年来首次降息，基准利率由0.5%下调25个基点至0.25%，符合市场预期。同时，英国央行将在未来六个月内增加购买600亿英镑国债，令其购债计划升至4350亿英镑。此前，市场预期英国央行将维持3750亿英镑购债计划不变。英国央行还将在未来18个月内购买多达100亿英镑公司债。英国央行称，共有1500亿英镑公司债符合购买条件，购买公司债的目的是促进公司债收益率降低，从而令公司借债成本下滑，以实现货币政策刺激作用的传导。

此外，货币政策委员会（MPC）成员还以9:0通过设立一个融资项目，以支持提供至多1000亿英镑的贷款资金。

    3.新西兰联储降息至历史新低 纽元升至一年来高位
    迫于国内通胀低迷和本币升值，新西兰联储今日将基准利率降至史上最低点，并表示还要加大宽松力度。但新西兰元对美元汇率不跌反涨，回升到一年前高位。新西兰联储8月11日宣布，降息25个基点至史上最低的2%。该央行称，需要进一步宽松、纽元需要贬值，帮助通胀率重返目标区间。这是新西兰联储今年第二次降息。2014年初，新西兰联储成为欧洲债务危机以来首个加息的主要央行。两年后，该央行进入了货币宽松周期。至此，包括降准在内全球央行去年年初以来已降息174次。上周英国央行宣布降息并扩大QE规模，成为一年半以来第55家降息（含降准）的央行。

    新西兰联储降息符合此前市场预期。降息决定公布后，新西兰元兑美元短线反弹约160点，持平一年前最高水平。

    4.澳洲联储降息25个基点 至历史新低
    北京时间周二(8月2日)12:30，澳洲联储宣布下调现金利率目标0.25个百分点，至1.5%，创纪录新低。澳大利亚财长莫里森今日称，降息并不代表着经济处于困境。此次降息符合预期。之前多数分析师认为，为了应对通胀偏低及澳元汇率上涨，澳洲联储将有必要扩大刺激政策。这是澳洲联储三个月以来的第二次降息。5月3日，为了应对通胀放缓，澳洲联储宣布降息25个基点，打破了一年来按兵不动的局面。现任澳洲联储主席Glenn Stevens即将在七周后卸任。

     过去一年，发达国家都出现了经济改善迹象，而新兴市场则面临了更多的困境。在中国大宗商品需求增速持续低迷之际，高度依赖大宗商品经济的澳大利亚感受到了真切的疼痛。最近的数据表明，整体经济仍在以温和的步伐前行。与此同时，澳洲联储关注的通胀水平处于相对低位。上周公布的官方数据显示，核心通胀二季度为1.5%，远低于澳洲联储设定的2%——3%目标区间。联储官员忧心低通胀会影响工资和商家的物价设定以及家庭支出。考虑到劳动力成本增长非常疲弱，全球范围内都承受着很低的成本压力，澳大利亚的通胀局面可能会持续相当长一段时间。澳洲联储预计，通胀最早将在2018年中期才会返回预设的目标区间。

    5.巴西经济今年或萎缩逾3%
    巴西央行在最新发布的报告中表示，接受调查的金融市场分析师预测，巴西今年经济将衰退超过3%。报告显示，最近一个月内，金融市场分析师对于巴西今年经济的预期是衰退介于3.24%至3.3%之间。受访分析师同时预期，2017年巴西经济将恢复正增长，增速预计为1.1%。

此外，受访分析师预测，巴西今年通胀率为7.21%，高于政府通胀目标最高上限6.5%，预计2017年巴西通胀率将为5.2%。对于基准利率，受访分析师预测，今年年底前巴西基准利率将从目前的14.25%降至13.5%，2017年年底前基准利率将降至11%。对于汇率，受访分析师预测，今年年底前，巴西雷亚尔与美元的汇率将从此前预估的3.34比1升至3比1。而2017年底前，雷亚尔与美元的汇率为3.5比1。

  6.大宗商品今年流入500亿美元 为2009年以来最多
据英国《金融时报》报道，投资者今年对大宗商品的投资已超过500亿美元，这一方面是受油价回升吸引，另一方面，利率不断下滑也令黄金等避险资产变得更富吸引力。巴克莱(Barclays)汇编的数据显示，今年开年资金流入大宗商品资产的情况是2009年以来的历年开年中最好的。新流入的资金加上不断上涨的大宗商品价格，推动大宗商品资产管理总额从2015年底的低点1610亿美元增至2350亿美元。虽然这似乎是对大宗商品作为一种资产类别投下的信任票，但这种增长其实主要是由寻求建立石油和黄金敞口的投资者驱动的。随着石油市场开始慢慢恢复平衡，油价已从1月份的低点大幅反弹，而经过英国脱欧公投等事件的冲击，再加上美国大选结果的不确定性，黄金也充满了吸引力。
    今年上半年，大宗商品是表现最好的主要资产类别，要强于全球债券和股票。在截至今年6月的半年里，彭博大宗商品指数(Bloomberg Commodity Index)总回报率超过14%。巴克莱预计，贵金属——主要是黄金——捕获了今年流入所有大宗商品的资金的约60%。该行认为，2016年或成为有记录以来黄金ETF（交易所交易基金）表现最好的一年。
   （二）亚洲市场

    1.日银6月对修改刺激措施存分歧，未来或缩减购债？

    北京时间周三(8月3日)日本央行公布了6月15日-16日货币政策会议纪要，显示委员们对修改刺激措施的必要存在分歧。6月纪要呈现的委员们内部辩论可能提升市场预期，即未来数月日本央行将改变政策框架。6月16日日本央行未作出任何实质性的政策行动，以7:2的投票结果维持-0.1%的负利率不变，其中木内登英和佐藤健裕对负利率提出异议；以8:1的投票结果维持货币基础目标不变，审议委员木内登英提议45万亿日元的基础目标，但该提议遭多数否决，最后决定维持货币目标在80万亿日元。

日本央行货币政策委员会委员们对负利率异议的争论料持续，不过6月纪要公布的时间节点较为有趣。上周五(7月29日)日本央行公布了7月利率决议和声明，其宽松幅度不及预期，维持利率QQE规模不变，仅象征性地将扩大ETF购买及美元贷款计划，并宣布将于9月公布既定的“综合”政策回顾，引发市场猜测日本央行可能按比例缩减宽松计划。

    2.日本28万亿刺激计划细节公布：财政刺激13.5万亿
日本政府8月2日公布了28.1万亿日元的新经济刺激计划细节。华尔街见闻早间提及，这是自1992年以来的第三高水平。在新的经济刺激方案中，财政措施规模将为13.5万亿日元，新增财政支出7.5万亿日元，救灾措施资金为2.7万亿日元，3.4万亿日元用于改善人口结构，1.3万亿日元用于应对英国脱欧风险，帮助中小企业。

早前日经新闻报道称，刺激计划包括新增6万亿日元的财政支出，这已经比原计划增加了一倍。13.5万亿日元的财政刺激预算基本等同于安倍晋三上周所公布的数据。倍并未提及这13万亿是今年的新增支出，还是在未来几年加总的额外支出。即使全都是今年的新增预算支出，与2013年4月日本央行新推QQE的力度相比，这次财政宽松的力度也不是一个数量级的。据日经新闻，日本财务大臣麻生太郎周二将与日本央行行长黑田东彦会面，以确认政策协作。

    3.印度通过二十年来最重大改革 

印度国会上院在当地时间8月3日，以203比0的票数，一致通过了创立全国统一消费税的提案。该提案在最初提出十多年后终获通过，标志着总理穆迪自2014年上任以来的最大改革胜利。

此次税制改革是自上世纪九十年代以来印度最重大的改革。但后续还需要获得下院的支持（下院目前由穆迪控制），然后需再由印度至少一半以上的地方政府批准后，才能最终生效。整个流程预计在今年年底前完成。改革后形成的全国统一消费税将取代各地现存的十多种不同相关税制。这一举措意义重大，长久以来因地方“经济割据”而经济发展备受阻挠的印度，将最终形成一个拥有12.4亿人口的统一消费市场。而联合国7月29日表示，印度可望在10年内超越中国大陆，成为全球人口最多的国家，比原先预估早了6年。消费税的统一实际为本地公司和外资在全印度开展业务创造了极大便利。以往，印度内部存在的不同税制，实际上提高了印度各地区间的物流成本，以及在全国进行经营的合规成本。印度政权统一，但税制上像是几个不同的国家，大大降低了其作为整体发展的经济潜力。

    4.新加坡下调今年经济增长预估 

    新加坡贸工部8月11日公布，该国经济今年料将增长1-2%，之前的预估增幅为1-3%。根据贸工部数据，新加坡二季度国内生产总值（GDP）经季节调整的环比年率终值为成长0.3%，低于7月14日发布的初值0.8%。服务业连续第二个季度萎缩，拖累第二季经济增长表现。数据显示，第二季服务业较前季萎缩0.6%，初值则为增长0.5%。市场分析，新加坡下调经济增长预估是为出台更多政策刺激敞开大门，因为在有关英国退欧以及全球需求减弱的不确定情况下，该国经济扩张速度慢于初估。之前，新加坡金管局曾在4月意外放宽政策，将坡元汇率政策区间斜率设为零。新加坡金管局局长孟文能7月曾表示，金管局目前的货币政策立场依然适宜，只有全球经济明显恶化或者通胀前景出现重大变化时，才会促使金管局调整其货币政策立场。不过金管局称，其也在密切关注与英国退欧相关的风险、美国经济复苏以及中国经济放缓情况。新加坡经济已经出现了停滞的明显迹象，因内需下滑，一些主要购物中心门庭冷落。与此同时，由于一起洗钱丑闻，合规规定更加严厉，金融服务行业因此面临沉重压力。 

近期国内资本市场热点问题

   （一）7月末外汇占款环比减少1905亿元

     8月14日，人民银行公布的货币当局资产负债表显示，2016年7月央行口径外汇占款较上月减少1905.08亿，至23.44万亿元，为连续第九个月下降，降幅较此前数月有所放宽。

   （二）中国7月外储下降41.5亿美元 黄金储备增加约5吨

     周日(8月7日)，中国央行公布中国7月外汇储备32010.5亿美元，预期32000亿美元，前值32052亿美元。中国7月末黄金储备报5879万盎司（1828.6吨），6月末报5862万盎司（1823.3吨）。中国7月末外汇储备22973.31亿SDR，6月末为22912.93亿SDR。

   （三）普华永道：上半年中国海外并购金额达1340亿美元 并购量价再创新高

 10日，普华永道发布报告称，今年前6个月，中国并购交易数量和金额均创新高，较2015年下半年分别上升了13%和8%。

这份名为《2016年上半年中国企业并购年中回顾与前瞻》的报告显示，2016年上半年，各类型海外并购活动均有所增长，交易数量较2015年全年高出29%，创历史新高，其中24宗交易金额超过10亿美元；交易金额增长了近三倍至1340亿美元，超过前两年中国企业海外并购交易金额的总和。普华永道认为，新记录主要由海外并购交易带动。其中，中国化工以430亿美元收购先正达是迄今为止最大的中国企业海外并购交易。在20宗最大型的并购活动中，民营企业的并购金额占了三分之二。海外并购活动出现大幅提升的重要原因还包括另类投资者的崛起，这些投资者包括大型企业和国有企业的投资部门、保险公司以及各类政府主导的基金。

  （四）中国7月CPI创六个月新低 PPI环比由降转升
    中国7月CPI同比1.8%，连续三个月走低，创六个月以来新低。7月PPI同比-1.7%，连续第七个月缩窄，为近两年来最小降幅，环比0.2%由降转升。分析称显示出中国制造业情形逐步改善，整体经济趋于稳定。
  （五）世界银行拟在中国银行间债券市场发行特别提款权计价债券
    日前，世界银行（国际复兴开发银行）获准在中国银行间债券市场发行特别提款权（SDR)计价债券，总规模为20亿特别提款权，结算货币为人民币，首期特别提款权计价债券将于近期发行。

    世界银行在银行间债券市场发行特别提款权计价债券，是推动特别提款权金融工具市场化的有益尝试，有利于进一步促进扩大特别提款权的使用，从而增强国际货币体系的稳定性和韧性。同时，特别提款权计价债券能够规避单一货币工具的利率和汇率风险，可以多元化境内投资者以及国际投资者的资产配置，也有利于丰富中国债券市场交易品种，促进债券市场开放与发展。
  （六）国际货币基金组织：中国经济转向可持续增长
     国际货币基金组织(IMF)8月12日发布与中国的2016年第四条磋商报告，指出中国经济正在继续转向可持续的增长，并称赞中国政府实现更加均衡和可持续经济增长的坚定决心。
　　上月27日，IMF完成了与中国的2016年度第四条磋商，并撰写报告。该报告经IMF执行董事会讨论后于本月12日发布。国际货币基金组织预计，中国今年的经济增速为6.6%，通胀水平将达到2%左右。经济在再平衡的很多方面取得进展，特别是从工业转向服务业，从投资转向消费。执行董事们认为，人民币实际有效汇率大体保持在与基本面相一致的水平。他们欢迎中国朝着有效浮动汇率制度方向采取的步骤，并鼓励中国政府以此为基础继续取得进展，妥善管理转变过程，同时利用更为市场化的货币框架的支持。执董们支持在提高汇率灵活性和推动金融部门改革的同时审慎有序地推进资本账户开放。
  （七）7月出口持续向好 外贸回暖现积极信号
    据海关总署8月8日发布数据显示，今年前7个月，我国进出口总值13．21万亿元人民币，同比去年下降3％。其中，出口7．6万亿元，同比下降1．6％；进口5．61万亿元，同比下降4．8％；7月份，我国进出口总值2．09万亿元，同比下降0．9％。其中，出口1．22万亿元，同比增长2．9％；进口8730亿元，同比下降5．7％。

    相较于1—6月份的外贸表现而言，一些积极变化值得关注。数据显示，1—6月出口6．4万亿元，下降2．1％；进口4．73万亿元，下降4．7％。值得关注的是，7月出口继6月实现1．3％同比增长后表现持续向好，涨幅增至2．9％，显示外部环境有所转好。此外，7月，中国外贸出口先导指数为33．8，较上月回升1．1，表明四季度初出口压力有望减轻。

     (八)2015年跨境人民币收付额增21.7% 

      中国人民银行10日发布的最新数据显示，2015年，人民币国际使用继续较快发展，人民币国际地位持续提升。去年全年，跨境人民币收付金额合计12.1万亿元，同比增长21.7%，占同期本外币跨境收付总额的28.7%。 

     2015年11月30日，国际货币基金组织决定将人民币纳入特别提款权（SDR）货币篮子，这是人民币国际化道路上重要的里程碑。央行近日发布的《2016年人民币国际化报告》显示，2015年12月，人民币是全球第三大贸易融资货币、第五大支付货币、第五大外汇交易货币。 报告认为，未来，人民币国际化的基础设施将进一步完善，经常项目人民币跨境使用将进一步扩大，人民币跨境投融资渠道将进一步拓宽，双边货币合作将继续稳步开展，人民币作为储备货币规模将进一步增加。 


